CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A.
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024




BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Expresado en euros)

Notas en la

ACTIVO Memoria 31/12/2024 31/12/2023 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE 6.265.294,80 6.680.071,86
Inmovilizado intangible 6 3.087.266,59 3.146.234,98
Investigacion 3.087.264,59 3.144.057,94
Aplicaciones informaticas 2,00 2.177,04
Inmovilizado material 5 6.499,71 13.409,41
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.499,71 13.409,41
Inversiones en empresas Grupo y Asociadas a largo

plazo 73.750,00 200.000,00
Instrumentos de patrimonio 16 73.750,00 200.000,00
Inversiones financieras a largo plazo 9.1.a 282.621,49 490.120,05
Otros activos financieros 282.621,49 490.120,05
Activos por impuesto diferido 12.1 2.815.157,01 2.830.307,42
ACTIVO CORRIENTE 24.084.889,93 28.262.713,84
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 21.116.649,37 24.911.775,53
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.1.a 21.119.726,27 24.910.712,78
Personal 9.1.a (8.221,83) (5.372,61)
Activos por impuesto corriente 12.1 2.539,64 3.830,08
Otros créditos con las Administraciones Publicas 12.1 2.605,29 2.605,29
Inversiones financieras a corto plazo 2.128.189,53 1.861.231,12
Instrumentos de patrimonio 9.1.b 969.394,35 935.057,42
Créditos a empresas 9.1.a 227.582,19 123.855,91
Otros activos financieros 9.1.a 931.212,99 802.317,79
Periodificaciones a corto plazo 272.803,65 318.345,56
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 567.247,38 1.171.361,62
Tesoreria 8 567.247,38 1.171.361,62

TOTAL ACTIVO

30.350.184,73

34.942.785,70

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo

y la Memoria adjunta que consta de 19 Notas.

(*) Las cifras del ejercicio 2023 se muestran reexpresadas segun lo indicado en Nota 2.4
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BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024

(Expresado en euros)

Notasenla

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2024 31/12/2023 (*)
PATRIMONIO NETO 2.797.340,59 2.657.657,93
Fondos propios 2.767.281,94 2.661.936,21
Capital 11.1 1.919.961,57 1.919.961,57
Capital escriturado 1.919.961,57 1.919.961,57
Prima de emision 11.2.b 4.108.373,85 4.108.373,85
Reservas 11.2 1.266.273,25 1.266.273,25
Legal y estatutarias 118.110,00 118.110,00
Otras Reservas 1.148.163,25 1.148.163,25
Resultado del ejercicio 3 105.345,73 (2.801.541,15)
Resultados de ejercicios anteriores (4.632.672,46) (1.831.131,31)
Ajustes por cambios de valor 9.1.b 30.058,65 (4.278,28)
Activos financieros a valor razonable con cambios en

el Patrimonio Neto 30.058,65 (4.278,28)
PASIVO NO CORRIENTE 1.105.056,63 273.227,60
Deudas a largo plazo 1.105.000,03 273.171,00
Deudas con entidades de crédito 9.1.c - 43.170,99
Otros pasivos financieros 9.1.c 1.105.000,03 230.000,01
Pasivos por impuesto diferido 12.1 56,60 56,60
PASIVO CORRIENTE 26.447.787,51 32.011.900,16
Deudas a corto plazo 26.169.816,94 31.568.495,27
Deudas con entidades de crédito 9.1.c 8.475.762,85 9.973.892,94
Otros pasivos financieros 9.1.c 17.694.054,09 21.594.602,33
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 277.970,57 443.404,89
Acreedores varios 9.1.c 205.950,37 280.139,57
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12.1 72.020,20 163.265,32

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30.350.184,73

34.942.785,70

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria

adjunta que consta de 19 Notas.

(*) Las cifras del ejercicio 2023 se muestran reexpresadas segun lo indicado en Nota 2.4
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

Notas en la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2024 2023
Importe neto de la cifra de negocio 13.ay18 81.108.434,98 120.384.696,53
Ventas 81.108.434,98 120.384.696,53
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 333.834,64 700.849,74
Aprovisionamientos 13.a (76.750.450,21) (116.328.328,65)
Consumo de mercaderias (76.750.450,21) (116.328.328,65)
Otros ingresos de explotacion 1.986.968,57 748.733,24
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 13.b 1.986.968,57 748.733,24
Gastos de personal (1.613.076,85) (2.723.613,83)
Sueldos, salarios y asimilados (1.318.456,36) (2.254.028,78)
Cargas sociales 13.c (294.620,49) (469.585,05)
Otros gastos de explotacion (2.115.961,10) (2.243.473,28)
Servicios exteriores (1.377.439,71) (1.928.554,70)
Tributos (121.844,39) (181.824,07)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 9.1.a (608.426,46) (133.094,52)
Otros gastos de gestion corriente (8.250,54) -
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (399.712,73) (1.082.866,65)
Pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible 6 - (415.455,77)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.550.037,30 (959.458,68)
Ingresos financieros 9.2 49.493,28 94.149,79
De valores negociables y otros instrumentos
financieros, de terceros 49.493,28 94.149,79
Gastos financieros 9.2 (2.450.857,93) (2.776.591,43)
Por deudas con terceros (2.450.857,93) (2.776.591,43)
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros 9.2 - 151,12
Resultados por enajenaciones y otras - 151,12
RESULTADO FINANCIERO (2.401.364,65) (2.682.290,52)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 148.672,65 (3.641.749,20)
Impuesto sobre beneficios 12.2 (43.326,92) 840.208,05

RESULTADO DEL EJERCICIO

105.345,73

(2.801.541,15)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esta Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Balance, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la

Memoria adjunta que consta de 19 Notas.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

Notas en la
Memoria 2024

2023

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 105.345,73

(2.801.541,15)

Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto:
Por valoraciéon de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en
el Patrimonio Neto 9.1.b 34.336,93

31.447,17

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 34.336,93

31.447,17

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 139.682,66

(2.770.093,98)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria

adjunta que consta de 19 Notas.
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

Resultados
negativos de  Ajustes por
Capital Prima de Resultado del ejercicios cambios de
Escriturado emision ejercicio anteriores valor Total

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 996.342,00 5.794.210,00 1.289.056,67 (4.523.978,47) (992.152,84) (35.725,45) 2.527.751,91
Total ingresos y gastos reconocidos - - (2.801.541,15) - 31.447,17 (2.770.093,98)
Operaciones con socios y propietarios
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(Nota 11.1) 923.619,57 1.976.380,43 - - - 2.900.000,00
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucidn de resultados del ejercicio anterior - - 4.523.978,47 (4.523.978,47) - -
Otros (Nota 11.2.b) - (3.662.216,58) - 3.685.000,00 - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2023 1.919.961,57 4.108.373,85 1.266.273,25 (2.801.541,15) (1.831.131,31) (4.278,28) 2.657.657,93
Total ingresos y gastos reconocidos - - 105.345,73 - 34.336,93 139.682,66
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucidn de resultados del ejercicio anterior - - 2.801.541,15 (2.801.541,15) - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 1.919.961,57 4.108.373,85 1.266.273,25 105.345,73 (4.632.672,46) 30.058,65 2.797.340,59

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Flujos de Efectivo y la Memoria adjunta que consta de 19 Notas.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

Notas en la
Memoria 2024 2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.273.106,47 (4.418.646,06)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 148.672,65 (3.641.749,20)
Ajustes al resultado 3.443.840,76  4.313.858,58
Amortizacion del inmovilizado 5y6 399.712,73 1.082.866,65
Correcciones valorativas por deterioros 9.1.a 608.426,46 548.550,29
Ingresos financieros 9.2 (49.493,28) (94.149,79)
Gastos financieros 9.2 2.450.857,93 2.776.591,43
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 34.336,92

Cambios en el capital corriente 3.038.630,79 (2.408.313,80)
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.158.523,20 (2.782.621,15)
Acreedores y otras cuentas a pagar (165.434,32) 488.222,84
Otros activos corrientes 45.541,91 (113.915,49)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (2.401.364,65) (2.682.441,64)
Pago de intereses 9.2 (2.450.857,93) (2.776.591,43)
Cobro de intereses 9.2 49.493,28 94.149,79
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (267.044,49) (700.849,74)
Pagos por inversiones (600.793,05) (700.849,74)
Inmovilizado material 5 - -
Inmovilizado intangible 6 (333.834,64) (700.849,74)
Otros activos financieros (266.958,41) -
Cobros por desinversiones 333.748,56 -
Empresas del grupo y asociadas 16 126.250,00 -
Otros activos financieros 207.498,56 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (4.566.849,30) 5.490.730,53
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (4.566.849,30) 5.490.730,53
Emision:

Otras deudas 9.1.c (4.566.849,30) 5.490.730,53
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (604.114,24) 371.234,73
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8 1.171.361,62 800.126,89
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 567.247,38 1.171.361,62

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Flujos de Efectivo, el Balance
de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria adjunta que

consta de 19 Notas.
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CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A.
Cuentas Anuales del Ejercicio 2024

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida en 2009, siendo su
forma juridica en la actualidad de sociedad anénima.

Su domicilio social se encuentra en calle Menorca, 19, 7 (Edificio Aqua) de Valencia, siendo su numero
de identificacién fiscal A98111859. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Hoja V-132562,
Tomo 8994, Folio 137.

De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad tiene como objeto social:

e Adquirir, administrar y enajenar por cuenta propia acciones, participaciones y cualesquiera
otros valores mobiliarios, asi como letras de cambio y otros documentos de giro, al contado o
a plazos, de renta fija o variable, emitidas por empresas o particulares.

e Concesion de financiacién a personas juridicas a través de cualesquiera medios disponibles
legalmente y garantizada con cualquier clase de garantia, con exclusion en todo caso de las
actividades mediadoras sujetas a legislacion especial.

Quedan excluidas todas aquellas actividades cuyo ejercicio incida en el marco regulado por la Ley del
Mercado de Valores, la de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, aquellas para cuyo
ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Las actividades comprendidas en el objeto social para cuyo ejercicio exigiesen las disposiciones legales
vigentes algun titulo profesional o autorizacion administrativa deberan realizarse por medio de
persona que ostente la requerida titulacion y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan
cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo
directo mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la actividad principal ha sido el descuento de pagarés y facturas
mediante la suscripcién de contrato de cesidn de crédito o endoso en todo el territorio nacional.

La Sociedad desarrolla su actividad mediante su plataforma online, no obstante, tiene oficinas en
Madrid y Valencia. En el ejercicio 2023 tenia centros de trabajo en Madrid, Murcia, Granada, Malaga,

Sevilla y Valencia.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la Ley de Sociedades de Capital, por el Cédigo de
Comercio y por las disposiciones complementarias.
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CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A.
Cuentas Anuales del Ejercicio 2024

Con fecha 28 de mayo de 2014 se acordd la fusion por absorcidn, mediante la que Crealsa Investments
Spain, S.A. (sociedad absorbente) absorbe a Eleven Cube Comunicacion, S.L.U. y a Consultoria
Financiera de Levante, S.L. (sociedades absorbidas), aprobandose los respectivos balances de fusion
cerrados el 31 de diciembre de 2013, con disolucién sin liquidacion de las sociedades absorbidas con
la transmision en bloque del patrimonio de las sociedades absorbidas a la sociedad absorbente que
adquiere por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquella. La fusion se realizé con efectos
contables del 1 de enero de 2014. La fusién quedé inscrita en el Registro Mercantil con fecha 15 de
julio de 2014.

La citada fusion tuvo la consideracion especial respecto a lo establecido en la seccion 82 del Capitulo |,
del Titulo Il de la Ley 3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, se
acogio al régimen establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto legislativo 4/2004 de 5
de marzo por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades.

El ejercicio econédmico de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.
En el resto de las notas de esta memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024, se indicara para simplificar "ejercicio 2024".

El 17 de junio de 2024 se ha suscrito un acuerdo de compraventa de acciones de la Sociedad entre sus
accionistas de tal forma que los accionistas representados por IMAN CAPITAL PARTNERS LTD vendieron
la totalidad de su participaciéon en el accionariado de la Sociedad a los dos restantes accionistas
fundadores de la Sociedad: MENSAJEROS DE L'HORTA, S.L.U., e INYMEL CROWDFUNDING, S.L.U.,
(compradores y accionistas), pasando éstos a ser accionistas Unicos de la Sociedad.

El 19 de diciembre de 2024 se produjo el acuerdo en la Junta General de Accionistas, en relacién con
el cambio del sistema de administracién de la Sociedad, siendo nombrado Administrador Unico de la
misma la social Mensajeros Asociados de L'Horta, S.L.; y designado por ésta al Sr. José Vicente Molina
Baltasar como su representante persona fisica. El 24 de diciembre de 2024 se ha procedido a elevar a
publico.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 han sido formuladas por los Administradores a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracidn recogidos en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por
el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, aplicando las modificaciones introducidas al mismo
mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero asi como el resto de disposiciones legales vigentes
en materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

Las Cuentas Anuales adjuntas comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria. Estos documentos forman
una unidad y se han redactado de conformidad con lo previsto en el Cédigo de Comercio, el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de Contabilidad, en particular, sobre la
base del Marco Conceptual de la Contabilidad.
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CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A.
Cuentas Anuales del Ejercicio 2024

Las cifras contenidas en las tablas incluidas en la memoria se han expresado en euros.
2.2) Principios contables no obligatorios

Para la elaboracidon de las presentes Cuentas Anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 4 de esta memoria. No existe ningln principio contable
de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las Cuentas Anuales, se haya dejado
de aplicar.

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la administracidon de la Sociedad, la
aplicacién de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere el art. 38
del cédigo de comercio y la parte primera del plan general de contabilidad.

2.3) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones realizadas
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las mismas, y principalmente, se refieren a:

e La evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida util de los activos no corrientes.

e La probabilidad de ocurrencia de las contingencias y la cuantificacion de las provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacidn de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias.

2.4) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el Patrimonio
Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024 las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Durante el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han reexpresado las cifras comparativas
del ejercicio 2023 con el propdsito de reflejar la deuda financiera por activos titulizados de manera
comparable con los saldos del ejercicio actual.

Conforme se describe en el apartado Deuda financiera por activos titulizados de la Nota 9.1.c), dicha
financiacién corresponde a dos operaciones de titulizacién de derechos de crédito derivados de
facturas o pagarés a cobrar con vencimiento inferior a 360 dias. No obstante, los pasivos derivados de
dichas titulizaciones (bonos de titulizacién) tienen un vencimiento a largo plazo. Tanto los activos como
los pasivos derivados de las mencionadas titulizaciones se retienen en balance, como consecuencia de
gue no han sido transferidos todos los riesgos y beneficios de las transacciones.

Dicha financiacion se encontraba clasificada en las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023

como Deudas a largo plazo por un importe de 13.298.565,69 euros, en lugar de mostrarse como un
pasivo financiero a corto plazo reconocido en el epigrafe Deudas a corto plazo.
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CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A.
Cuentas Anuales del Ejercicio 2024

El detalle del impacto que esta modificacion tiene en las cifras comparativas de 2023 en las cuentas
anuales de 2024 es el siguiente:

Balance Saldo al 31 de Ajuste Saldo reexpresado al

diciembre 2023 Y/ 31 de diciembre 2023

PASIVO NO CORRIENTE 13.571.793,29 (13.298.565,69) 273.227,60
Deudas a largo plazo 13.571.736,69 (13.298.565,69) 273.171,00
Deudas con entidades de crédito 43.170,99 - 43.170,99
Otros pasivos financieros 13.528.565,70 (13.298.565,69) 230.000,01
Pasivos por impuesto diferido 56,60 - 56,60
PASIVO CORRIENTE 18.713.334,47 13.298.565,69 32.011.900,16
Deudas a corto plazo 18.269.929,58 13.298.565,69 31.568.495,27
Deudas con entidades de crédito 9.973.892,94 - 9.973.892,94
Otros pasivos financieros 8.296.036,64 13.298.565,69 21.594.602,33
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 443.404,89 - 443.404,89
TOTAL PASIVO 32.285.127,76 - 32.285.127,76

2.5) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se
presentan de forma agrupada, presentdndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de
la memoria.

2.6) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del
balance de situacion.

2.7) Cambios en criterios contables

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8) Correccion de errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia de errores
detectados en las Cuentas Anuales de afios anteriores.

2.9) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se presentan
expresadas en euros.
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2.10) Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2024, el pasivo corriente de la Sociedad excede a sus activos corrientes en por
importe de 2.362.898 euros, y presenta pérdidas recurrentes durante los ultimos ejercicios resultantes
fundamentalmente del entorno de negocio adverso y cuestiones macroeconémicas, si bien al 31 de
diciembre de 2024 la Sociedad presenta un resultado del ejercicio positivo de 105.345,73 euros, que
incluye el resultado extraordinario de una venta de cartera con un beneficio de 965 miles de euros
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tras la finalizacién del plan de ajuste iniciado en el
ejercicio 2023, que tenia por objetivo adecuar la estructura y dimensién de la Sociedad al volumen de
su cartera e ingresos.

No obstante lo anterior:

- Durante los cinco primeros meses del ejercicio 2025 la Sociedad ha incrementado sus
ingresos financieros brutos en un 16%, ha reducido sus costes financieros en un 32%. y ha
reducido sus gastos de estructura (incluyendo tanto costes de la plataforma como costes
de personal) en un 21%, registrando un beneficio antes de impuestos acumulado a 31 de
mayo de 2025 de 370.802 euros.

- El coste de riesgo se ha reducido de una forma muy significativa como consecuencia de la
reduccion de la siniestralidad de la cartera originada en los ultimos meses.

- La Sociedad tiene a 31 de diciembre de 2024 lineas de descuento con un limite total que
asciende a 8.781.000 euros y un importe dispuesto a dicha fecha de 8.433.459,53 euros.
Dichas pdlizas han sido renovadas llegado su vencimiento hasta la fecha de formulacién y
la Sociedad estima que seguiran renovandose en los proximos meses segun lleguen sus
fechas de vencimiento.

- La capacidad de financiacion disponible en los fondos de titulizacidn al cierre del ejercicio
se encuentra totalmente utilizada, debido al incremento en la nueva generaciéon de
negocio de la Sociedad.

- Unavez cumplido el ajuste y redimensionada su estructura, la Sociedad ha recibido ofertas
por parte de distintos inversores institucionales especializados en el sector con el objetivo
de apoyar con nuevos fondos el crecimiento de los negocios de la Sociedad, aprovechando
las oportunidades actualmente presentes en el mercado

Considerando la anterior, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales
atendiendo al principio de empresa en funcionamiento, puesto que, a pesar de la incertidumbre
existente, los Administradores prevén que los flujos de efectivo futuros proyectados durante un
periodo de 12 meses basados en el nuevo Plan estratégico de la Sociedad permitiran hacer frente al
repago de todos sus pasivos a su vencimiento, en la medida en que se cumplan las previsiones de dicho
Plan.
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NOTA 3. APLICACION/DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
formulada por los Administradores y la aplicacion del resultado del ejercicio 2023 aprobada por la
Junta de Accionistas es la siguiente:

2024 2023
Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 105.345,73 (2.801.541,15)
Aplicacion/Distribucion:
Areserva legal 105.345,73 -
A Resultados de ejercicios anteriores - (2.801.541,15)

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterdn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Las Cuentas Anuales del
ejercicio anterior se aprobaron el 30 de julio de 2024 por la Junta General.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, y
sus modificaciones han sido las siguientes:

4.1) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran inicialmente por su coste, ya sea este
el precio de adquisicion o el coste de produccidn y con posterioridad se valoran por dicho coste menos
la amortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas. Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y, por tanto, son
objeto de amortizacidon sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios econdmicos inherentes al activo producen rendimientos para la empresa. Cuando la vida
util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de cinco afios, sin
perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible. En todo
caso, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor para, en su caso,
comprobar su eventual deterioro.

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable
del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.
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Investigacion y desarrollo

Se han activado los gastos de investigacion correspondientes a los proyectos en los que se cumplen o
se pueden demostrar todas las condiciones siguientes:
e Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
gue pueda ser distribuido en el tiempo.
e Se puede establecer una relacién estricta entre proyecto de investigacion u objetivos
perseguidos obtenidos.

Se han activado los gastos de desarrollo correspondientes a los proyectos en los que se cumplen o se
pueden demostrar todas las condiciones siguientes:

e Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

e La asignacidn, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estdn
claramente establecidas.

e Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el de su
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero.

e Llarentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e La financiacién de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada para completar la
realizaciéon de estos. Ademas, estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

e Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al mismo
se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Si los proyectos se realizan con medios propios de la empresa, los mismos se valoran por su coste de
produccidn, que comprendera todos los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista, incluyendo, en
particular, los siguientes conceptos:

e Costes de personal afecto directamente a las actividades del proyecto.

e Costes de materias primas, consumibles y servicios, utilizados directamente en el proyecto.

e Amortizaciones del inmovilizado afecto directamente al proyecto.

e La parte de los costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto
de investigacion y desarrollo, siempre que respondan a una imputacion racional de los
mismos.

La imputacion de costes a los proyectos de desarrollo se podrd realizar hasta el momento en que
finaliza el proyecto y siempre que exista la certeza del éxito técnico y econdmico de su explotacién.

Los gastos de investigacién y desarrollo que figuran en el balance se amortizan de acuerdo con un plan
sistematico durante su vida util, que en principio se presume, no superior a cinco afios, comenzando
la amortizacion desde el momento en que se activen en el balance de la empresa o a partir de la fecha
de terminacion del proyecto respectivamente.
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Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en este apartado los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cinco afios.

4.2) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién mas los gastos de
instalacion hasta su puesta en marcha, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, del importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

No se han incorporado gastos financieros.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento de la vida
util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores
contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de
vida atil estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente
detalle:

Coeficiente de amortizacion Afios de Vida Util Estimados
Otras instalaciones 13 7,69
Equipos informaticos 20 5

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacién o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe, neto en su caso de los costes de venta, obtenido por
su enajenacién o disposicidn por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material, en cuyo caso se estiman los importes recuperables y se efectian las
correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material

cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.
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Los calculos del deterioro de los elementos de inmovilizado material se efectiian elemento a elemento
de forma individualizada. Cuando no resulta posible estimar el importe recuperable de cada bien
individual, se determina el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
cada elemento del inmovilizado. En caso de reconocerse una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo que tiene asignado todo o parte de un fondo de comercio, en primer lugar se
reduce el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad y, si el deterioro supera
el importe de éste, en segundo lugar se reduce en proporcién a su valor contable el del resto de activos
de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor
razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como su
reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene
como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro de valor.

4.3) Arrendamientos

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econémicas del
acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan las
condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se considerara
como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.4) Instrumentos financieros

Definicion
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de
no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.
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Clasificacion de los Activos Financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

e Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en
la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento
inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

e Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones:
a) instrumentos de patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos
de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable
no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion
a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y
similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos
financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede
estimarse de forma fiable.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que
dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion de los Activos Financieros
Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
No obstante, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de
transaccion directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la
categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”.
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Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversidon se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracidn, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por
su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado
un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos
financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya
sea directamente como una disminucidon del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras; en su cdlculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por
adelantado en la concesién de financiacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
gue se produzcan en el valor razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal,
directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracidn en patrimonio neto”,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcién de si el resultado
es positivo o negativo, respectivamente.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valorardn por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
suvalor enlibros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del
efecto impositivo.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
activos financieros clasificados, a efectos de su valoracidon, en esta categoria se valoraran a su
valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los
capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Deterioro de los Activos Financieros

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn como un
gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del
activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de
valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los
epigrafes “Ajustes por valoracidon” del activo del balance. La reversion del deterioro tendrd como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos
de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta categoria, se presumira que existe
deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya
producido la recuperacion del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos
de su valoracién, en esta categoria, se presumird que existe deterioro cuando se haya producido
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”,
con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de
instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en
ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el
capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante, en el caso de que
se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El importe de la correccidn valorativa sera la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversidn, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma,
bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En la determinaciéon de ese valor, y siempre
gue la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el
patrimonio neto incluido en las Cuentas Anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios
del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe
“Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Clasificacion de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.
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e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye,
en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion de los Pasivos Financieros
Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.
No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de
transaccidn directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la
categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”.

Valoracion posterior

e Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracidn, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por
su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su
valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los
capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Técnicas de valoracion

Para la estimacidn del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracidn en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estad basada en datos de
mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion.
En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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En relacidon con los instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad clasifica las
participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva en el nivel 2 y los valores representativos de
deuda y los instrumentos de patrimonio en el nivel 1, no habiéndose producido durante el ejercicio
transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracién de los instrumentos financieros
valorados a valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo, en el caso de las participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo
son instrumentos financieros, que forman parte de la gestidn normal de la tesoreria de la Sociedad,
son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de
baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, asi como cualquier
activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

4.6) Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios se registran
por su valor razonable, y la diferencia entre este valor y el importe desembolsado se registran como
un pago anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas o
recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

4.7) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio de
contado existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originan en este proceso, asi como las generadas al liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

4.8) Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el
patrimonio neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo han

originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los
impuestos diferidos, si procede.
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El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar
o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto, seglin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta probable que
la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados,
y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

4.9) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Para el registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

¢ Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

e Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

e Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.

e Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcién
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacién del precio de venta cuando el mismo
no sea observable de modo independiente.

e Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacidon
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de
forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe asignado
a la obligacién contractual satisfecha.
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Reconocimiento

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcién del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la Sociedad disponga de informacidn fiable para realizar la mediacidon del
grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucidon se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la produccién o
fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

La Sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

e El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad
de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

e La Sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.

e La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la Sociedad tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.
Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la Sociedad
considera los siguientes indicadores:

e El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
e La Sociedad transfiere la posesidn fisica del activo.

e Elcliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
e La Sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e Elcliente tiene la propiedad del activo.
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Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

En concreto la Sociedad para cada operacidn con clientes, registra en “Importe neto de la cifra de
negocios” el valor nominal del efecto adquirido al cliente, y a su vez registra en “Aprovisionamientos”
el importe liquido abonado a los clientes, una vez deducidos los intereses, comisiones y otros gastos
relacionados con la cesidn de los efectos comerciales o facturas.

4.10) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de
cancelacién son indeterminados, se registran en el balance de situacion como provisiones y se valoran
por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un
tercero la obligacién.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisidon se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y
siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningun tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.
4.11) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran los riesgos medioambientales derivados de su actividad
poco significativos y en el caso de existir se encontrarian suficientemente cubiertos. Los pasivos
adicionales que pudieran surgir no resultarian materiales.

4.12) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidon laboral vigente, la Sociedad se veria obligada, bajo ciertas condiciones, a
compensar a los empleados cuyos contratos laborales fueran rescindidos. A 31 de diciembre de 2024
los Administradores no son conscientes de ninguna circunstancia por la que la Sociedad debiera hacer
frente a pagos por indemnizaciones, por lo tanto, el balance adjunto no registra provisién alguna en
este sentido.

4.13) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.
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4.14) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes.

e Actividades de explotacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

e Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024 es el siguiente:

31/12/2023 Altas Bajas 31/12/2024

Coste:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 24.012,76 - - 24.012,76
Equipos proceso de informacidn 51.278,46 - - 51.278,46
Elementos de transporte 1.000,00 - (1.000,00) -
Total Coste 76.291,22 - (1.000,00) 75.291,22
Amortizacion Acumulada:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (14.447,70) (3.613,57) - (18.061,27)
Equipos proceso de informacion (48.034,03) (2.696,21) - (50.730,24)
Elementos de transporte (400,08) (599,92) 1.000,00 -
Total Amortizacion Acumulada (62.881,81) (6.909,70) 1.000,00 (68.791,51)
Inmovilizado Material, Neto 13.409,41 (6.909,70) - 6.499,71
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente:

31/12/2022 Altas Bajas 31/12/2023

Coste:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 23.206,29 806,47 - 24.012,76
Equipos proceso de informacién 52.084,93 - (806,47) 51.278,46
Elementos de transporte 1.000,00 - - 1.000,00
Total Coste 76.291,22 806,47 (806,47) 76.291,22
Amortizacién Acumulada:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (11.874,67) (2.573,03) - (14.447,70)
Equipos proceso de informacién (44.459,63) (3.574,40) - (48.034,03)
Elementos de transporte - (400,08) - (400,08)
Total Amortizacién Acumulada (56.334,30) (6.547,51) - (62.881,81)
Inmovilizado Material, Neto 19.956,92 (5.741,04) (806,47) 13.409,41

No procede registrar correcciéon valorativa del inmovilizado en el ejercicio 2024 ni en el anterior.

Los elementos totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2024 ascienden a 67.507,92 euros
(57.387,95 euros en el ejercicio anterior).

No se han recibido en el ejercicio 2024 ni en el anterior, subvenciones donaciones y legados
relacionados con el inmovilizado material.

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacién.

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2024 es el siguiente:

31/12/2023 Altas 31/12/2024
Coste:
Investigacion 6.942.079,08 333.834,64 7.275.913,72
Fondo de comercio 2.077.281,05 - 2.077.281,05
Aplicaciones informaticas 54.370,19 - 54.370,19
Total Coste 9.073.730,32 333.834,64 9.407.564,96

Amortizacion Acumulada:

Investigacion
Fondo de comercio

Aplicaciones informaticas

(3.798.021,14)
(1.661.825,28)
(52.193,15)

(390.627,99)

(2.175,04)

(4.188.649,13)
(1.661.825,28)
(54.368,19)

Total Amortizacion Acumulada

(5.512.039,57)

(392.803,03)

(5.904.842,60)

Deterioro:
Fondo de comercio

(415.455,77)

(415.455,77)

Total Deterioro

(415.455,77)

(415.455,77)

Inmovilizado Intangible, Neto

3.146.234,98

(58.968,39)

3.087.266,59
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente:

31/12/2022 Altas 31/12/2023

Coste:

Investigacion 6.241.229,34 700.849,74 6.942.079,08
Fondo de comercio 2.077.281,05 - 2.077.281,05
Aplicaciones informaticas 54.370,19 - 54.370,19
Total Coste 8.372.880,58 700.849,74 9.073.730,32
Amortizacion Acumulada:

Investigacion (2.937.624,06) (860.397,08) (3.798.021,14)
Fondo de comercio (1.454.097,12) (207.728,16) (1.661.825,28)
Aplicaciones informaticas (43.999,25) (8.193,90) (52.193,15)

Total Amortizacion Acumulada

(4.435.720,43)

(1.076.319,14)

(5.512.039,57)

Deterioro:
Fondo de comercio

(415.455,77)

(415.455,77)

Total Deterioro

(415.455,77)

(415.455,77)

Inmovilizado Intangible, Neto

3.937.160,15

(790.925,17)

3.146.234,98

Gastos de investigacion

La Sociedad inici6 en el ejercicio 2012 un proyecto denominado “GSQ”, siendo el detalle de los costes
incurridos y su amortizacion acumulada por ejercicio los siguientes:

2012 a 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Coste 2.421.372,62 554.729,90 1.022.609,34 944.777,25 1.297.740,23 700.849,74 333.834,64 7.275.913,72
Amortizacién
Acumulada (2.421.372,62)  (554.729,90) (581.849,46) (348.822,18) (273.501,10) (5.060,58) (3.313,29) (4.188.649,13)
Valor neto
contable - 440.759,88 595.955,07 1.024.239,13 695.789,16 330.521,35 3.087.264,59

Dicho proyecto se realiza tanto con medio propios de la empresa como subcontratados, los importes
activados tanto en el ejercicio 2024 como en el anterior figuran en el apartado “Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2024 el valor de los gastos de investigacidon totalmente amortizados asciende a
2.976.102,52 euros (2.421.372,62 euros en el ejercicio anterior).

La Sociedad no ha recibido subvenciones, donaciones y legados en el ejercicio, ni en el anterior,
relacionados con el inmovilizado intangible.

Fondo de comercio

El fondo de comercio registrado por la Sociedad hasta 31 de diciembre de 2023 surgid como
consecuencia de la fusion por absorcidn realizada en el ejercicio 2014 (véase Nota 1).

Dicho fondo de comercio quedé completamente amortizado al cierre del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2023 mediante la contabilizacién de una depreciacidn por deterioro por importe de
415.455,77 euros, adicional a la amortizacion regular por importe de 207.728,14 euros.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendataria)

El cargo a los resultados en el ejercicio 2024 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a
274.799,13 euros (378.046,69 euros en el ejercicio anterior).

Los contratos de arrendamiento mds relevantes corresponden con servicio de hosting y el alquiler de
las oficinas de la Sociedad.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no

cancelables no es significativo. No hay cuotas contingentes reconocidas como gasto ni en el ejercicio
ni en el anterior.

NOTA 8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

31/12/2024 31/12/2023

Cuentas corrientes 567.247,38 1.171.361,62

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1. Clasificacion de activos y pasivos financieros

El detalle de activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

No Corriente Corriente Total
Instrumentos Créditos Instrument Créditos Instrumentos Créditos
. ; . os de . . ; .
de patrimonio Derivados . . Derivados de patrimonio Derivados
patrimonio
Activos financieros a coste amortizado
Créditos - - 1.097.050,85 - 1.097.050,85

Depdsitos y fianzas 282.621,49 - 61.744,33 344.365,82
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 21.119.726,27 - 21.119.726,27
Otras cuentas a cobrar - - (8.221,83) (8.221,83)
Total Activos financieros a coste amortizado 282.621,49 - 22.270.299,62 - 22.552.921,11

Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto

Instrumentos de patrimonio - 969.394,35 969.394,35 -
Total ACtIVOS fmanfnero§ a valor razonable con - 969.394,35 ) 969.394,35 )
cambios en el patrimonio neto

Total Activos financieros 282.621,49 969.394,35 22.270.299,62 969.394,35 22.552.921,11
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No Corriente Corriente Total
Deudas con Derivados Deudas con Deudas con
entidades de entidades de Derivados Otros  entidades de  Derivados Otros
s Otros . .
crédito crédito crédito
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito - - 8.475.762,85 - 8.475.762,85 -
Otros pasivos financieros - 1.105.000,03 - 17.694.054,09 - 18.799.054,12
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores - - - 205.950,37 - 205.950,37
Otras cuentas a pagar - - - - - -
Total Pasivos financieros a coste amortizado - 1.105.000,03 8.475.762,85 17.900.004,46 8.475.762,85  19.005.004,49
Total Pasivos financieros - 1.105.000,03 8.475.762,85 17.900.004,46 8.475.762,85  19.005.004,49
El detalle de activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:
No Corriente Corriente Total
Instrumentos Créditos Instrumentos Créditos Instrumentos Créditos
de . . ; . . . R
. . Derivados de patrimonio Derivados de patrimonio Derivados
patrimonio
Activos financieros a coste amortizado
Créditos - - - 889.952,40 - 889.952,40
Depésitos y fianzas - 490.120,05 - 36.221,31 - 526.341,36
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacicn de servicios - - - 24.910.712,77 - 24.910.712,77
Otras cuentas a cobrar - - - (5.372,61) - (5.372,61)
Total Activos financieros a coste amortizado - 490.120,05 - 25.831.513,87 - 26.321.633,92
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto
Instrumentos de patrimonio - - 935.057,42 - 935.057,42 -
Total Actlvos f|nangero§ a valor razonable con ) ) 935.057,42 ) 935.057,42 )
cambios en el patrimonio neto
Total Activos financieros - 490.120,05 935.057,42 25.831.513,87 935.057,42 26.321.633,92
No Corriente Corriente Total
Deudas con Derivados Deudas con Deudas con
entidades de entidades de Derivados Otros  entidades de  Derivados Otros
L Otros . o
crédito crédito crédito
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 43.170,99 - 9.973.892,94 - 10.017.063,93 -
Otros pasivos financieros - 230.000,01 - 21.594.602,33 - 21.824.602,34
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores - - - 280.139,57 - 280.139,57
Otras cuentas a pagar - - - - - -
Total Pasivos financieros a coste amortizado 43.170,99 230.000,01 9.973.892,94 21.874.741,90 10.017.063,93 22.104.741,91
Total Pasivos financieros 43.170,99 230.000,01 9.973.892,94 21.874.741,90 10.017.063,93  22.104.741,91
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9.1.a) Activos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y de 2023 es la siguiente:

31/12/2024

31/12/2023

Largo Plazo

Corto Plazo

Largo Plazo

Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales
Clientes

21.119.726,27

24.910.712,77

Total créditos por operaciones comerciales

21.119.726,27

24.910.712,77

31/12/2024 31/12/2023
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones no comerciales

Crédito al personal - (8.221,83) - (5.372,61)
Crédito para gastos iniciales fondo titulizacion - - - -
Créditos a partes vinculadas (Nota 16) - 869.468,66 - 766.096,48
Otros créditos - 227.582,19 - 123.855,91
Fianzas y depdsitos 282.621,49 55.705,33 490.120,05 30.182,31
Imposiciones a plazo - 6.039,00 - 6.039,00
Total créditos por operaciones no

comerciales 282.621,49 1.150.573,35 490.120,05 920.801,09
Total préstamos y partidas a cobrar 282.621,49 22.270.299,62 490.120,05 25.831.513,87

Las imposiciones a plazo que mantiene la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se mantienen
en garantia de préstamos y lineas de descuento.

Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesqo de crédito.

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por riesgos
de insolvencia, segln el detalle adjunto a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Dotacion Correccion

valorativa por Salidas por recobroy

Saldo a 31/12/2023 deterioro por traspaso a fallido Saldo a31/12/2024
Clientes (1.676.463,64) (608.426,46) 1.944.723,12 (340.166,98)
(1.676.463,64) (608.426,46) 1.944.723,12 (340.166,98)
Dotacion Correccion
Saldo a valorativa por Salidas por recobro y
31/12/2022 deterioro por traspaso a fallido Saldo a31/12/2023
Clientes  (2.602.276,58) (133.094,51) 1.058.907,46 (1.676.463,64)

(2.602.276,58) (133.094,51) 1.058.907,46 (1.676.463,64)

Las dotaciones de provisiones por deterioro de créditos, netas de recuperaciones, realizadas con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 ascendieron a 608.426,46 euros (133.094,51
euros en 2023).
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El 26 de junio de 2024 se firmé un acuerdo de cesién de créditos con un tercero para llevar a cabo la
venta de una cartera impagada propiedad de la Sociedad y originada en el curso normal de sus
operaciones. El valor nominal pendiente de la cartera objeto de cesién ascendia a 3.003.267,95 euros.
El resultado de la venta, registrado en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2024, ascendié a 965.000 euros.

9.1.b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto son
fundamentalmente acciones y participaciones en fondos de inversién. El registro a valor razonable de
estos instrumentos de patrimonio ha supuesto un incremento del patrimonio neto de 34.336,93 euros
en el ejercicio 2024 (31.447,17 euros de incremento en el ejercicio 2023). Estos activos que mantiene
la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se mantienen en garantia de préstamos, y lineas de

descuento.

El detalle a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Precio Ajustes Precio Ajustes Valor
Adquisicion Valoracion Valor razonable Adquisicion Valoracion razonable
Instituciones de Inversién Colectiva 937.168,13 29.482,00 966.650,13 937.168,13 (4.278,28) 932.889,85
Otros 2.167,57 576,65 2.744,22 2.167,57 - 2.167,57
939.335,70 30.058,65 969.394,35 939.335,70 (4.278,28) 935.057,42
9.1.c) Pasivos financieros a coste amortizado
Su detalle a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacidn:
31/12/2024 31/12/2023
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Por operaciones comerciales:
Acreedores - 205.950,37 - 280.139,57
Total saldos por operaciones comerciales - 205.950,37 - 280.139,57
Por operaciones no comerciales:
Deudas con el personal - - - -
Deudas con entidades de crédito - 8.475.762,85 43.170,99 9.973.892,94
Deuda financiera con terceros 1.105.000,03 385.000,01 230.000,01 -
Deuda financiera por cuentas en participacion - 2.299.306,38 - 2.203.591,16
Deuda financiera por activos titulizados - 11.575.265,54 13.298.565,69
Otras deudas - 26.749,60 - 1.540.328,64
Depésitos y Garantias recibidos - 3.407.732,56 - 4,552.116,84
Total saldos por operaciones no comerciales 1.105.000,03 26.169.816,94 273.171,00 31.568.495,27
Total débitos y partidas a pagar 1.105.000,03 26.375.767,31 273.171,00 31.848.634,84
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Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a
continuacion:

31/12/2024 31/12/2023
A largo plazo A corto plazo A largo plazo A corto plazo
Préstamo ICO COVID-19 - 42.303,32 43.170,99 275.311,92
Lineas de descuento - 8.433.459,53 - 9.698.581,02
- 8.475.762,85 43.170,99 9.973.892,94

Lineas de descuento

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene lineas de descuento con un limite total que asciende a
8.781.000 euros, el importe dispuesto a dicha fecha asciende a 8.433.459,53 euros (11.225.000 euros
e importe dispuesto de 9.698.581,02 euros en el ejercicio anterior).

Deuda financiera con terceros

El detalle de la deuda financiera con terceros a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Otros préstamos a Largo Plazo 1.105.000,03 230.000,01
Otros préstamos a Corto Plazo 385.000,01 -
Total, deuda financiera con terceros 1.490.000,04 230.000,01

Los importes registrados en “Otros préstamos” devengan un tipo de interés fijo. El importe registrado
en el largo plazo obedece a contratos con prérrogas por periodos de dos afios.

Deuda financiera por cuentas en participacion y Otras Deudas

La Sociedad mantiene firmados contratos de cuentas de participacion por medio de los cuales los
inversores pueden participar en las operaciones de descuento de pagarés o anticipo de facturas
previamente financiadas por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2024, los inversores han aportado 2.891.857,21 euros de los que tienen
invertidos 2.299.306,38 euros (3.200.146,32 euros aportados y 2.203.591,16 euros invertidos en el
ejercicio anterior).

El importe invertido y los intereses devengados se registran en el epigrafe de “Otros pasivos
financieros. “Deuda financiera por cuentas en participaciéon” del pasivo corriente, el importe no
invertido a 31 de diciembre de 2024 que asciende a 592.550,83 euros se registra en el epigrafe “Otros
pasivos financieros. Depdsitos y Garantias recibidos” del pasivo corriente (996.555,16 euros en el
ejercicio anterior).
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Deuda financiera por activos titulizados

Mediante escritura publica de fecha 13 de noviembre de 2020 se constituyo el Fondo de titulizacion
de activos denominado AQUA 2020, Fondo de Titulizacion. El Fondo fue incorporado a los registros
oficiales de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con fecha 19 de noviembre de 2020, la
gestion y administracion del Fondo estd encomendada a EBN Titulizaciéon, S.A.U., S.G.F.T.
Posteriormente la escritura publica fue modificada el 30 de julio de 2021, el 20 de julio de 2022 con el
fin de registrar el programa de emisién de bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), y
posteriormente el 12 de septiembre de 2023 y el 18 de diciembre de 2023 para modificar ciertos
aspectos acordados con los Bonistas y EBN Titulizacion.

La actividad del Fondo se inicié el 13 de noviembre de 2020 y finalizara el 13 de mayo de 2027 (fecha
de vencimiento final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién anticipada del
mismo.

El fondo tiene caracter abierto por su activo, en el que se agrupan inicialmente los “Derechos de
créditos iniciales” cedidos por los clientes a la Sociedad y, a su vez, por la Sociedad al fondo, con un
nominal inicial de 605.557,24 euros y se renovaran durante el periodo de cesién, mediante la cesidon
de “Derechos de crédito adicionales”. El precio de cesién es el valor nominal pendiente del derecho de
crédito menos el descuento, el precio de los “Derechos de crédito iniciales” ha ascendido a 569.279,38
euros. El fondo puede adquirir “Derechos de crédito adicionales” todos los dias habiles durante el
periodo de cesion.

En el momento de la cesidn de los “Derechos de crédito iniciales”, se constituyd una garantia a favor
del fondo “Fondo de liquidez” que durante la vida del fondo debera ser igual al 1% del saldo nominal
pendiente de los bonos emitidos por el Fondo, que ha sido incrementado al 2% en la modificacién de
la escritura del 12 de septiembre de 2023.

Los periodos de liquidacién de las operaciones cedidas al Fondo son mensuales, siendo la fecha de
pago el dia 27 de cada mes o dia habil siguiente, conforme a la modificacién de la escritura del 18 de
diciembre de 2023. La primera fecha de pago del fondo fue el 7 de enero de 2021.

Si bien la cesién por parte de la Sociedad al Fondo es una cesion plena sin recurso frente a la Sociedad,
el Fondo tendrda derecho a los importes reclamados a los clientes en caso de impago del
correspondiente deudor en los términos previstos en los contratos con clientes. El activo del Fondo
debera estar compuesto en, al menos, un 75% de derechos de crédito asegurados o bien a través de
un seguro de crédito contratado por la Sociedad o por sus clientes. La Sociedad tiene la posibilidad de
recomprar todos o parte de los derechos de crédito que acumulen retrasos en el cobro respecto al
vencimiento esperado y por precio igual al valor nominal pendiente de los derechos de crédito en mora
afectados.

La Sociedad ha firmado un contrato de custodia, administracién y gestion de los derechos de crédito
cedidos a cambio de una “Comisién de Administracion” anual y una comision variable, ambas
devengaran diariamente.

El Fondo tiene caracter abierto por su pasivo y, podra emitir sucesivos “Bonos” durante el periodo de
emisién hasta un importe maximo de 100.000.000,00 euros. En la fecha de constitucion se emitieron
bonos por importe total de 600.000,00 euros que el fondo ha aplicado en esta fecha al pago del precio
de la cesidon de los derechos de crédito iniciales y a la constitucidn del Fondo de liquidez.
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El saldo nominal pendiente de los bonos emitidos por el Fondo ascendia a 31 de diciembre de 2024 a
11.800.000,00 euros.

En esta misma fecha la sociedad gestora celebré por cuenta del Fondo con la Sociedad un “Contrato
de préstamo para gastos iniciales” por importe de 190.000,00 euros con destino al pago de los gastos
iniciales correspondientes a la constitucion del fondo. Dicho préstamo fue completamente liquidado
en el ejercicio 2021.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha cedido al fondo derechos de crédito por importe nominal de
40.647.676,93 euros (30.379.551,85 euros en el ejercicio anterior).

A 31 de diciembre de 2024:

- El nominal de los derechos de crédito cedidos al fondo pendientes de vencimiento asciende a
11.492.077,55 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo corriente de la Sociedad.

- El importe percibido por la Sociedad después del descuento aplicado por el fondo asciende a
11.432.822,36 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Otros pasivos
financieros” del pasivo corriente de la Sociedad.

- El “Fondo de liquidez” asciende a 236.000,00 euros, dicho importe esta registrado en el epigrafe
de “Inversiones financieras. Otros activos financieros”, del activo no corriente de la Sociedad.

- La “Reserva de gastos” por importe de 25.704,22 euros estad registradas en el epigrafe
“Inversiones financieras. Otros activos financieros” del activo corriente de la Sociedad.

- En el epigrafe “Inversiones financieras. Otras participaciones a corto plazo” del activo corriente
de la Sociedad figura registrado un importe positivo por importe de 198.996,88 euros que
corresponde a importes pendientes de liquidar.

- A cierre del ejercicio los importes cedidos vencidos e impagados corresponden a 457.173,89
euros.
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A 31 de diciembre de 2023:

- El nominal de los derechos de crédito cedidos al fondo pendientes de vencimiento asciende a
7.229.125,89 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo corriente de la Sociedad.

- El importe percibido por la Sociedad después del descuento aplicado por el fondo asciende a
7.173.117,55 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Otros pasivos
financieros” del pasivo corriente de la Sociedad.

- El “Fondo de liquidez” asciende a 236.000,00 euros, dicho importe esta registrado en el epigrafe
de “Inversiones financieras. Otros activos financieros”, del activo no corriente de |la Sociedad.

- La “Reserva de gastos” por importe de 182,31 euros esta registradas en el epigrafe “Inversiones
financieras. Otros activos financieros” del activo corriente de la Sociedad.

- En el epigrafe “Inversiones financieras. Otras participaciones a corto plazo” del activo corriente
de la Sociedad figura registrado un importe positivo por importe de 79.332,40 euros que
corresponde a importes pendientes de liquidar.

- A cierre del ejercicio los importes cedidos vencidos e impagados corresponden a 270.133,61
euros.

Mediante escritura publica de fecha 9 de septiembre de 2022 se constituyd el Fondo de titulizacion de
activos denominado CUBOS 2022, Fondo de Titulizacion. El fondo fue incorporado a los registros
oficiales de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de septiembre de 2022, la
gestién y administracion del Fondo esta encomendada a EBN Titulizaciéon, S.A.U., S.G.F.T. y el programa
de emisién de bonos se encuentra inscrito en el MARF en dicha fecha. La escritura ha sido novada el
12 de septiembre de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 para modificar ciertos aspectos acordados con
los Bonistas y EBN Titulizacién.

La actividad del Fondo se inicid el 9 de septiembre de 2022 y finalizara el 9 de septiembre de 2027
(fecha de vencimiento final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién anticipada
del mismo.

El fondo tiene caracter abierto por su activo, en el que se agrupan inicialmente los “Derechos de
créditos iniciales” cedidos por los clientes a la Sociedad y, a su vez, por la Sociedad al fondo, con un
nominal inicial de 10.830,67 euros y se renovaran durante el periodo de cesidon, mediante la cesion de
“Derechos de crédito adicionales”. El precio de cesidn es el valor nominal pendiente del derecho de
crédito menos el descuento, el precio de los “Derechos de crédito iniciales” ha ascendido a 9.289,13
euros. El fondo podra adquirir “Derechos de crédito adicionales” todos los dias habiles durante el
periodo de cesion.

En el momento de la cesidn de los “Derechos de crédito iniciales”, se constituyd una garantia a favor
del fondo “Fondo de liquidez” que durante la vida del fondo debera ser igual al 1% del saldo nominal
pendiente de los bonos emitidos por el Fondo, que ha sido incrementado al 2% en la modificacién de
la escritura del 12 de septiembre de 2023.

Los periodos de liquidacién de las operaciones cedidas al Fondo son mensuales, siendo la fecha de

pago el dia 27 de cada mes o dia habil siguiente, conforme a la modificacién de la escritura del 22 de
diciembre de 2023. La primera fecha de pago fue el 4 de noviembre de 2022.
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Si bien la cesion por parte de la Sociedad al Fondo es una cesion plena sin recurso frente a la Sociedad,
el Fondo tendrd derecho a los importes reclamados a los clientes en caso de impago del
correspondiente deudor en los términos previstos en los contratos con clientes. El activo del Fondo
deberd estar compuesto por derechos de crédito cuyos deudores son entidades del sector publico. La
Sociedad tiene la posibilidad de recomprar todos o parte de los derechos de crédito que acumulen
retrasos en el cobro respecto al vencimiento esperado y por precio igual al valor nominal pendiente
de los derechos de crédito en mora afectados.

La Sociedad ha firmado un contrato de custodia, administracién y gestién de los derechos de crédito
cedidos a cambio de una “Comisién de Administraciéon” anual y una comision variable, ambas
devengaran diariamente.

El Fondo tiene caracter abierto por su pasivo y, podra emitir sucesivos “Bonos” durante el periodo de
emision hasta un importe maximo de 100.000.000,00 euros. En la fecha de constitucidén se han emitido
bonos por importe total de 100.000,00 euros que el fondo ha aplicado en esta fecha al pago del precio
de la cesidn de los derechos de crédito iniciales y a la constitucién del Fondo de liquidez. El saldo
nominal pendiente de los bonos emitidos por el Fondo ascendia a 31 de diciembre de 2024 a
1.728.177,75 euros

En esta misma fecha la sociedad gestora celebré por cuenta del Fondo con la Sociedad un “Contrato
de préstamo para gastos iniciales” por importe de 212.000,00 euros con destino al pago de los gastos
iniciales correspondientes a la constitucion del fondo. Dicho préstamo fue completamente liquidado
durante el ejercicio 2023.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha cedido al fondo derechos de crédito por importe nominal de
5.499.536,32 euros (40.377.281,40 euros en el ejercicio anterior).

A 31 de diciembre de 2024:

- El nominal de los derechos de crédito cedidos al fondo pendientes de vencimiento asciende a
137.237,76 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo corriente de la Sociedad.

- El importe percibido por la Sociedad después del descuento aplicado por el fondo asciende a
142.443,18 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Otros pasivos financieros”
del pasivo corriente de la Sociedad.

- El “Fondo de liquidez” asciende a 24.501,44 euros, dicho importe esta registrado en el epigrafe
de “Inversiones financieras. Otros activos financieros”, del activo no corriente de la Sociedad.

- La “Reserva de gastos” por importe de 1,11 euros estd registradas en el epigrafe “Inversiones
financieras. Otros activos financieros” del activo corriente de la Sociedad.

- En el epigrafe “Inversiones financieras. Otras participaciones a corto plazo” del activo corriente
de la Sociedad figura registrado un importe de 28.585,30 euros que corresponde a importes
pendientes de liquidar.

- Acierre del ejercicio los importes cedidos vencidos e impagados corresponden a 1.875.855,81
euros.

A 31 de diciembre de 2023:
- El nominal de los derechos de crédito cedidos al fondo pendientes de vencimiento asciende a

6.390.754,21 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo corriente de la Sociedad.
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- El importe percibido por la Sociedad después del descuento aplicado por el fondo asciende a
6.125.448,14 euros, dicho importe se mantiene registrado en el epigrafe “Otros pasivos
financieros” del pasivo corriente de la Sociedad.

- El “Fondo de liquidez” asciende a 232.000,00 euros, dicho importe esta registrado en el epigrafe
de “Inversiones financieras. Otros activos financieros”, del activo no corriente de la Sociedad.

- La “Reserva de gastos” por importe de 0,00 euros esta registradas en el epigrafe “Inversiones
financieras. Otros activos financieros” del activo corriente de la Sociedad.

- En el epigrafe “Inversiones financieras. Otras participaciones a corto plazo” del activo corriente
de la Sociedad figura registrado un importe de 44.523,50 euros que corresponde a importes
pendientes de liquidar.

- A cierre del ejercicio los importes cedidos vencidos e impagados corresponden a 3.949.782,14
euros.

Otras deudas
El epigrafe de “Otras Deudas” contiene principalmente las retenciones realizadas a los clientes y de las

entidades bancarias de las operaciones de descuento pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de
2024y 2023.

Impago e incumplimiento de obligaciones contractuales

A cierre del ejercicio 2024 y 2023, no se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las
obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros.

9.1.d) Reclasificaciones

Conforme se ha explicado en la Nota 2.4) de Comparacién de la Informacién, la financiacidn
procedente de activos titulizados se encontraba clasificada en las cuentas anuales de la Sociedad al
cierre del ejercicio 2023 como Deudas a largo plazo por un importe de 13.298.565,69 euros, en lugar
de mostrarse como un pasivo financiero a corto plazo reconocido en el epigrafe Deudas a corto plazo.
Dicho concepto que figura registrado, después de la reclasificacion realizada, pasando a clasificarse en
como deudas a corto plazo en el epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo corriente de la
Sociedad, se corresponde con el importe percibido por la Sociedad después del descuento aplicado
por el fondo tanto por lo que se refiere al fondo de titulizacidn de activos “AQUA 2020” como al fondo
de titulizacién “CUBOS 2022".

9.2) Informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

Los Ingresos Financieros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2024 y 2023
se corresponden con los siguientes conceptos:

2024 2023
Recuperacion de gastos de devolucidén en operaciones de descuento 17.595,60 33.734,99
Remuneracion de las Cuentas Corrientes - -
Remuneracion de las Cuentas en Participacion - -
Intereses por la financiacion concedida 19.382,84 18.962,76
Otros 12.514,84 41.452,04

49.493,28 94.149,79
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Los Gastos Financieros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2024 y 2023 se
corresponden con los siguientes conceptos:

2024 2023
Préstamos y Depdsitos con entidades de crédito 2.265,67 8.223,28
Descuento de efectos en Entidades de Crédito 472.156,39 605.118,48
Deuda financiera con terceros 85.477,33 157.168,37
Deudas por cuentas en participacion 167.391,62 249.389,16
Titulizacion de Activos 1.723.566,92 1.756.692,14

2.450.857,93 2.776.591,43

Los Resultados obtenidos por la Enajenacién de los Activos Financieros Valorados a Valor Razonable
con cambios en el Patrimonio Neto han generado un beneficio de 0,00 euros en el ejercicio 2024
(151,12 euros de beneficio en el ejercicio anterior).

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de concentracidn, de liquidez y riesgo de tipo de interés en
los flujos de efectivo.

La gestidn del riesgo estd controlada por la Direccion de la Sociedad estableciendo politicas para la
gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como, riesgo de tipo de interés, de
liguidez e inversidn de excedentes de liquidez.

10.1) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito y mantiene politicas para
asegurar que las ventas se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por parte de la Direccion
y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales
del mercado y analisis histdrico de las insolvencias a nivel agregado. La Direccidn adopta al respecto
criterios de maxima prudencia y dispone de un seguro de crédito con cobertura del 90% y con vigencia
hasta el 31 de julio de 2025, con renovacion técita por afios vencidos.

10.2) Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad
de lineas de crédito y descuento contratadas.

10.3) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable
El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos. Los recursos ajenos emitidos a

tipos variables exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.
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NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

Con fecha de 28 de diciembre de 2023 se otorgé la escritura publica de acuerdos sociales referentes al
aumento del capital social de la Sociedad por compensacién de créditos, por medio del cual el capital
social se incrementé en 923.620 euros respecto al ejercicio 2022, por lo que el nuevo capital social a
31 de diciembre de 2023 es de 1.919.962 euros.

En este acuerdo se acordd emitir 92.362 nuevas acciones ordinarias de clase A nominativas, por valor
nominal unitario de 10 euros, que siguen en numeracion correlativa a las ya existentes y otorgan los
mismos derechos y obligaciones que éstas. Las nuevas acciones se emitieron con una prima de emision
de 1.976.380 euros, es decir, de aproximadamente 21,40 euros por accion.

En consecuencia, el importe total desembolsado en la ampliacidon de capital realizada en el ejercicio
2023 fue de 2.900.000 euros.

Con fecha 17 de junio de 2024 se ha suscrito un acuerdo de compraventa de acciones de la Sociedad,
entre sus accionistas, de tal forma que los accionistas representados por IMAN CAPITAL PARTNERS LTD
venden la totalidad de su participacion en el accionariado de la Sociedad a los dos restantes accionistas
fundadores de la Sociedad, esto es, MENSAJEROS DE L'HORTA, S.L.U., y INYMEL CROWDFUNDING,
S.L.U., (compradores y accionistas), produciéndose la salida del vendedor del accionariado de CREALSA
INVESTMENTS SPAIN, S.A. Las acciones objeto de la compraventa representan el 25,99% del capital
social de la Sociedad, lo que supone un importe de 499.170 euros. Tras esta transaccién, MENSAJERQOS
DE L'HORTA, S.L.U., e INYMEL CROWDFUNDING, S.L.U pasaron a ser accionistas Unicos de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

31/12/2024 31/12/2023
IMAN CAPITAL PARTNERS LTD - 25,990%
MENSAJEROS DE L'HORTA, S.L.U. 50,00% 37,005%
INYMEL CROWDFUNDING, S.L. 50,00% 37,005%
Total 100,00% 100,00%
11.2) Reservas
El detalle de las reservas es el siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Reserva legal 118.110,00 118.110,00
Reservas voluntarias - -
Reserva de fusion (Nota 1) 1.148.163,25 1.148.163,25
Total 1.266.273,25 1.266.273,25

Pag. 39



CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A.
Cuentas Anuales del Ejercicio 2024

11.2.a) Reserva Legal

La reserva legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito.
Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en caso de
liquidacion.

Conforme se indica en la Nota 3 anterior, la propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2024
considera la aplicacién integra del beneficio neto después de impuestos del ejercicio a la constitucidon
de la reserva legal por importe de 105.345,73 euros.

11.2.b) Reservas voluntarias

Los gastos derivados de las ampliaciones de capital (Nota 11.1), honorario de letrados, notarios,
registradores, impresidn de memorias, boletines y titulos, publicidad y otros gastos de colocacién se
han registrado directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Con fecha 27 de diciembre de 2023, la Junta General de Accionistas acorddé compensar parcialmente
los resultados negativos acumulados de los ejercicios anteriores con cargo a la prima de emisién y
reservas voluntarias. La cantidad total de pérdidas a compensar ascendié a 3.685.000,00 euros,
imputandose la compensacion de la siguiente forma: reducciéon de las reservas voluntarias en
22.783,42 euros y reduccién de la prima de emision en 3.662.216,58 euros.

11.2.c) Reserva de fusion

Como consecuencia del proceso de fusiéon llevado a cabo en el ejercicio 2014 (Nota 1) se registré una
reserva de fusion por importe de 1.148.163,25 euros.

11.2.d) Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacién vigente, Unicamente pueden repartirse dividendos con
cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio neto no es
0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

Por otra parte, hasta que las partidas “Investigacion y Desarrollo” que figuren en el activo del balance
no estén totalmente amortizadas, estd totalmente prohibida toda distribucién de beneficios, a menos
que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados.
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NOTA 12. SITUACION FISCAL

12.1) Saldos con administraciones publicas

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2024y 2023
es el siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
A Cobrar A pagar A Cobrar A pagar
No corriente:
Pasivos por impuestos diferidos - 56,60 - 56,60
Activos por impuestos diferidos 2.815.157,01 - 2.830.307,42 -
2.815.157,01 56,60 2.830.307,42 56,60
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afladido 2.605,29 - 2.605,29 -
Por impuesto de sociedades 1.894,93 - 3.185,37 -
Retenciones por IRPF 644,71 68.393,43 644,71 128.719,52
Organismos de la Seguridad Social - 3.626,77 - 34.545,80
5.144,93 72.020,20 6.435,37 163.265,32

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripciéon de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los Administradores de la
misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las Cuentas
Anuales tomadas en su conjunto.

12.2) Impuesto sobre beneficios

La liquidacién del impuesto sobre beneficios presentada en los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

2024

Cuenta de pérdidas y ganancias

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (antes de impuestos) 148.672,65

Aumentos Disminuciones Efecto neto

Diferencias permanentes 24.635,04 - 24.635,04
Diferencias temporarias - - -
Con origen en el ejercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores - - _

Base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas

173.307,69

Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores

(173.307,69)

De las que:

Se han aplicado al cierre del ejercicio 2024
Se aplicardn con cargo a la devolucion de pagos a cuenta en julio de 2025

(60.601,64)
(112.706,05)

Base imponible (resultado fiscal)
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2023
Cuenta de pérdidas y ganancias
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (antes de impuestos) (3.641.749,20)
Aumentos Disminuciones Efecto neto

Diferencias permanentes 667.200,65 - 667.200,65
Diferencias temporarias - (3.061,86) (3.061,86)
Con origen en el ejercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores - (3.061,86) (3.061,86)
Base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas (2.977.610,41)

Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores -

Base imponible (resultado fiscal) (2.977.610,41)

Los cdlculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar son los siguientes:

2024 2023
Cuota sobre la Base imponible 43.326,92 -
Deducciones - -
Cuota liquida 43.326,92 -
Retenciones y pagos a cuenta (28.176,51) (207,91)
Compensacion de crédito fiscal por pérdidas de ejercicios anteriores (15.150,41) -
Cuota a ingresar/(devolver) - (207,91)

Los componentes principales de gasto por impuesto de sociedades son los siguientes:

2024 2023
Impuesto corriente (43.326,92) -
Impuesto diferido - 840.208,05

(43.326,92) 840.208,05

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados a lo largo del ejercicio 2024 es el
siguiente:

31/12/2023 Aplicados 31/12/2024
Impuestos diferidos activos:
Activos por diferencias temporarias deducibles 3.827,32 - 3.827,32
Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 395.306,82 - 395.306,82
Créditos por pérdidas a compensar 2.431.173,28  (15.150,41) 2.416.022,87
2.830.307,42  (15.150,41) 2.815.157,01
Impuestos diferidos pasivos:
Ajustes por cambios de valor (283,50) - (283,50)
Pasivos por diferencias temporarias deducibles 226,90 - 226,90
(56,60) - (56,60)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados a lo largo del ejercicio 2023 es el
siguiente:

31/12/2022  Generados 31/12/2023

Impuestos diferidos activos:

Activos por diferencias temporarias deducibles 3.827,32 - 3.827,32
Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 300.266,83 95.039,99 395.306,82
Créditos por pérdidas a compensar 1.686.005,22 745.168,06 2.431.173,28
1.990.099,37 840.208,05 2.830.307,42

Impuestos diferidos pasivos:
Ajustes por cambios de valor (283,50) - (283,50)
Pasivos por diferencias temporarias deducibles 226,90 - 226,90
(56,60) - (56,60)

Bases imponibles negativas

El detalle de bases imponibles pendientes de compensar es el siguiente a 31 de diciembre de 2024:

Generada Aplicada al cierre del Pendiente de
Ao en que se genera ejercicio aplicacion
2020 646.526,70 (60.601,64) 585.925,06
2021 256.214,02 - 256.214,02
2022 5.844.341,97 - 5.844.341,97
2023 2.977.610,41 - 2.977.610,41
9.724.693,10 (60.601,64) 9.664.091,46

La Sociedad ha reconocido el activo diferido por la base imponible negativa del ejercicio.

Derechos por deducciones y bonificaciones

El detalle de las deducciones fiscales pendientes de aplicar por innovacién tecnolégica es el siguiente
a 31 de diciembre de 2024:

Aiio en que se Aplicada en Aplicada en el Pendiente de
genera Generada ejercicios anteriores ejercicio aplicacion

2014 30.286,53 (30.286,53) - -
2015 18.597,52 (9.952,02) - 8.645,50
2016 17.015,97 - - 17.015,97
2017 26.124,76 - - 26.124,76
2018 26.816,39 - - 26.816,39
2019 38.163,03 - - 38.163,03
2020 86.120,07 - - 86.120,07
2021 96.615,65 - - 96.615,65
2022 95.805,45 - - 95.805,45

435.545,37 (40.238,55) - 395.306,82

La Sociedad ha reconocido el activo diferido por importe de 395.306,82 euros correspondiente con
estas deducciones.
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NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

13.a) Importe neto de la cifra de negocios y aprovisionamientos

El importe neto de la cifra de negocios recoge el valor nominal del efecto adquirido al cliente y
aprovisionamientos recoge el importe liquido abonado a los clientes por dicha adquisicion. La totalidad
de las operaciones se han realizado en territorio nacional.

13.b) Otros ingresos de explotacion

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge fundamentalmente ingresos por
comisiones financieras y de servicio derivadas de la actividad de la Sociedad, ingresos por prestacién
de servicios y otros ingresos derivados de la venta de una cartera impagada propiedad de la Sociedad
y originada en el curso normal de sus operaciones.

2024 2023
Ingresos por comisiones 727.611,86 590.569,08
Ingresos por servicios al personal y servicios diversos 294.356,71 156.764,16
Ingresos por venta de cartera 965.000,00 -
Total Otros ingresos de explotacion 1.986.968,57 747.333,24

13.c) Cargas sociales

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

2024 2023
Seguridad social a cargo de la empresa 279.632,91 456.759,48
Otros gastos sociales 14.987,58 12.825,57
Total Cargas sociales 294.620,49 469.585,05

NOTA 14. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

A 31 dediciembre de 2024 y 2023 no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora
del medioambiente y no se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante los ejercicios 2024 y
2023.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna

a la provision de riesgos y gastos de cardcter medioambiental a 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacidén de las Cuentas Anuales no se han
producido acontecimientos adicionales que pudieran afectar significativamente a las Cuentas Anuales
o debiesen mencionarse en las mismas.
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NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

En el ejercicio 2022 se produjo la entrada en el Capital de la Sociedad Smart Escrow, S.L. mediante la
suscripcion de 2.780 participaciones correspondiente a un 30% del Capital por un importe total de
200.000 euros.

Con fecha 27 de junio de 2024 la Junta General de Accionistas de SMART ESCROW, S.L. aprobé la salida
gradual de la Sociedad del accionariado de SMART ESCROW, S.L., de tal forma que en julio y agosto de
2024 se procedié a vender una parte de la participacién adquirida, por un importe de 126.250,00
euros, de forma que la participacién al 31 de diciembre de 2024 en el capital de la Sociedad Smart
Escrow, S.L. era de 73.750,00 euros.

Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion

Los importes devengados en concepto de sueldos y salarios por los accionistas fundadores que
ostentan cargos de consejero delegado y consejero ejecutivo en la Sociedad han ascendido durante el
ejercicio 2024 a 190.437,40 euros (375.000,00 euros en el ejercicio anterior), ademas por el personal
de alta direccion 118.862,93 euros en el ejercicio 2024 (166.715,04 euros en el ejercicio anterior).

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen dos lineas de crédito concedidas a favor del Organo de
Administracién con limite de 300.000,00 y 330.000,00 euros cada una con un importe dispuesto total
incluyendo los Intereses Capitalizados de 868.772,07 euros al 31 de diciembre de 2024 (764.311,95
euros al 31 de diciembre de 2023).

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen otros compromisos, avales, garantias o similares, ni
compromisos por complementos a pensiones a favor del Organo de Administracién o sus miembros.

Otra informacion referente a los miembros del Consejo de Administracion

En relacién con lo establecido en el articulo 229 la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por el que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se informa que los
miembros del Organo de Administracién y personas vinculadas a los mismos no han incurrido en
situaciones en las que sus intereses, sean por cuenta propia o ajena, puedan entrar en conflicto con el
interés social y con sus deberes para con la Sociedad.

NOTA 17. OTRA INFORMACION

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, distribuido por categorias,
es el siguiente:

2024 2023
Administradores 2 2
Comerciales 4,17 8,40
Mando intermedio u oficial 7,67 11,24
Personal administrativo 20,75 25,47
34,58 47,11
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El niUmero medio de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, distribuido por
categorias y sexos, es el siguiente:

2024 2023
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Administradores 2 - 2 2 - 2
Comerciales 2,25 1,92 4,17 6,37 2,12 8,40
Mando intermedio u oficial 8,58 1,08 7,67 8,54 2,69 11,24
Personal administrativo 10,25 10,50 20,75 14,85 10,61 25,47
21,08 13,50 34,58 31,76 15,42 47,11

A 31dediciembre de 2024 y 2023 existe un empleado contratado con una discapacidad igual o superior
al 33%.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 ha ascendido a 29.000,00 euros

(23.540,00 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 18. INFORMACION SEGMENTADA

El importe neto de la cifra de negocios recoge el nominal del efecto adquirido al cliente. Durante el
ejercicio 2024, la actividad principal ha sido el descuento de pagarés y facturas mediante la suscripcion
de contrato de cesion de crédito o endosos en todo el territorio nacional sin que proceda la distincion
de categorias.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con lo establecido en la Ley de 18/2022, de 28 de septiembre, que modifica, entre otras
normas, la Ley 15/2010, de 5 de julio de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales que, entre otros
aspectos, regula los plazos de pago de las relaciones comerciales entre empresas o entre empresas y
la Administracién, y en relaciéon a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, el detalle del periodo medio
de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente:

2024 2023
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 42,95 39,11
Ratio de operaciones pagadas 40,45 34,92
Ratio de operaciones pendientes de pago 72,95 71,76
Importe
Importe (euros) (euros)
Total pagos realizados durante el ejercicio 1.824.233,97 2.142.289,85
Total pagos pendientes 152.101,80 277.472,51
Numero de facturas del ejercicio pagadas 834 1.079
% facturas del ejercicio pagadas s/total facturas 72,40% 85,08%
% pagos del ejercicio realizados s/total de pagos 72,66% 77,69%
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